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Resuma O presente estudo faz a analise dos principatsrfss explicativos das exportacdes e da despesa em
investigacao e desenvolvimento (I&D) das PME’s £ gtandes empresas a operar em Portugal, paraocdger
2004-2008. A partir de uma amostra constituida 283 PME’s e por 30 grandes empresas exportadoras o
estudo utiliza dados de painel e os estimadoreseai®s fixos e efeitos aleatérios para estimaefegos sobre

as exportacdes e sobre a despesa em 1&D. Em redac@rportacdes, o estudo conclui pelo efeito iposito
aumento da produtividade e da despesa em I&D taaddPME’s como nas grandes empresas e que as PME’s
estrangeiras exportam mais que as PME’s nacioQaanto as determinantes da despesa em 1&D 0 estudo
conclui que o aumento dos capitais proprios e dsgltados liquidos tem um efeito positivo sobreespesas

em I&D nas grandes empresas ao passo que nas EME&sImento das exportacdes que leva ao aumento das
despesas em I&D, tendo o0 aumento dos resultadaddisjum efeito negativo.

Palavras-chave:Exportacoes, |1&D, Grandes Empresas, PME’s, Paai, Portugal.

Abstract. This study analyses the main determinants of #g@md research and development (R&D) expenses
of small and medium enterprises (SME) and large pamies operating in Portugal during the period 2004
2008. From a sample of 200 SMEs and 30 major exgpcompanies, the study uses a panel data analydis
fixed-effects and random-effects estimators toneatie the effects on exports and on R & D. Regardimprts,

the study found a positive effect in terms of irmmed productivity and R & D in both SMEs and large
companies. The results also suggest that SMEsathadwned by foreign enterprises export more tteiomal
SMEs. In relation to the determinants of spendindRo& D, the study concludes that the increasegintg and

net income has a positive effect on R & D spendinrge companies, while in SMESs, increased experel

on R & D is a consequence of increasing exportgreds the increase in net income has a negatieet @ifi R

& D.
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|. INTRODUCAO

Vivemos num mundo globalizado e incerto. Cada vexsjmas empresas tém de ter uma
atitude aberta e inovadora, flexivel mas decidige lpe permita fazer frente aos desafios do
mercado global, cada vez mais competitivo (Gup@B8R0

A inovacdo é um tema que evoca 0 adagio britankxery cloud has a silver linimg O
mesmo € dizer que em tempos de céu carregado h@esalvertas que trazem beneficios,
nomeadamente através de inovagfes tecnologicasequnitem ganhar quotas nos mercados

de exportagao.

A inovacdo acontece devido a diversos factoresegssdade de criar novos produtos,
mudanc¢as no mercado que se tornam mais exigemegpgado de novas preferéncias dos
consumidores, novos conhecimentos cientificos §adransferidos das Universidades para a
producdo. As empresas precisam de atender as &reffes dos seus consumidores,
principalmente dos consumidores com um elevadd daveendimento per capita. E preciso
produzir com um custo mais baixo, mas sobretudalymio com qualidade. Dai que a
inovacdo tecnologica e a capacidade exportadoraostes produtos, diferenciados pela
qualidade, estejam relacionadas. A inovacdo tegicald certamente que influenciara
positivamente as exportacdes, mas, por sua vexx@stacdes poderdo ter uma influéncia

positiva nas despesas em investigacao e deseneoitordas empresas.

No universo das empresas € habitual distinguimg® @s grandes empresas e as pequenas e
médias empresas (PME’s). Neste trabalho iremos &éaedlise fazendo essa distingéo, até
porque no dominio da inovacao ha autores que defiedie a grande empresa tem melhores

condicOes para fazer a inovacao do que as PMEe e Schumpeter).

Interessa-nos também verificar se as variaveisiflleenciam as exportacdes e a inovacao
nas grandes empresas tém o mesmo efeito (positivaegativo) nas PME's. Ou seja,

seleccionadas as variaveis estatisticamente gsigtifas na explicacdo da variacdo das
exportacdes e da inovagcdo nas grandes empresass ik@nquais os efeitos dessas mesmas

varidveis nas exportacdes e inovacao nas PME’s.



Em Portugal, as PME's representam uma parceladsyasel da economia do pais e séo
importantes pelo papel que exercem na geracdo deegos e riqueza. Iremos ver, também,

qual o seu papel nas exportacdes e na inovacaoldgaa.

O estudo estd, assim, estruturado da seguinte fooma@egundo capitulo faz uma
caracterizacdo da amostra das 230 empresas wsizadterceiro capitulo contempla uma
revisdo da literatura, principalmente relacionadiam @s determinantes das exportacdes e da
inovacdo tecnoldgica, e que dard suporte tedri@scdlha das variaveis explicativas; os
capitulos 4 e 5 sdo dedicados a analise empirisadéi@rminantes das exportacbes e da
inovacao tecnoldgica, tanto nas grandes empresas ©as PME's. Serdo utilizados os dados
de painel e estimar-se-ao as equacdes utilizantt@ogstimadores caracteristicos da analise
em painel, procedendo-se aos respectivos testasel@ccionar o melhor estimador. Por fim

apresentamos as principais conclusoes.

Il. Caracterizacdo da Amostra

I1.1. Definicdo de PME

N&o existe uma definicdo univoca e universal pai&.PA grande maioria dos paises usa
diferentes conceitos de acordo com os mais variadt&ios metodoldgicos pelo que as

classificacOes diferem de pais para pais (Comuesigdropeias 2006).

De acordo com a Recomendagao da Comissao (2008Bp1ima PME deve cumprir pelo
menos 2 critérios dos 3 que séo expostos: 1) empregenos de 250 pessoas; 2) o volume
de negocios anual ndo excede 50 milhdes de eurnd 986, 40 milhdes de euros); e, 3) 0

balanco total anual ndo deve exceder 43 milhdesides (em 1996, 27 milhdes de euros).

II.2. A Antiguidade das Empresas da Amostra



Quadro 1 — Antiguidade das Empresas

Grandes Empresas PME’s
Ano de Inicio de|ldade da Empresa % %
Actividade * % Empresas | % Acumulada | Empresas | Acumulada
<1950 60 e Mais Anos 3,33% 3,33% 6,00% 6,00%
1950/1960 Entre 50 e 59 anps  3,33% 6,67% 5,00% 11,00%
1060/1970 Entre 40 e 49 anps  23,33% 30,00% 9,00% 20,00%
1979/1980 Entre 30 e 39 anps  6,67% 36,67% 14,50% 34,50%
1980/1990 Entre 20 e 29 anps  20,00% 56,67% 20,50% 55,00%
1990/2000 Entre 9e 19angs  33,33% 90,00% 29,50% 84,50%
> 2000 Menos de 8 10,00% 100,00% 15,50% 100,00%
100,00% 100,00%

* Ano de Referéncia 2008

FONTE: Informa Dun&Bradstreet

Da andlise ao quadro retiramos que 1/3 das gramdpsesas iniciaram a sua actividade na
década de noventa até a viragem do século, e alpsesvgue empresas com mais de 50 anos
sdo pouco significativas para a amostra. Ao pasgn 89,5% das PME’s iniciou a sua
actividade entre 1990 e 2000.

[1.3. A Dimenséo das Empresas da Amostra

Quadro 2: Distribuicdo das empresas por numero deabalhadores (em %)

Grandes
— PME’s % Empresas %
Trabalhadores 2008 2008
Até 19 19 10 -
20-49 24 12 -
50-99 38 19 -
100-199 50 25 -
200-499 48 24 18 60
500 e + 21 11 12 40
Total de Empresas (%) 200 100 30 100

Fonte: Base de Dados da Dun&Bradstreet



Observando o quadro verificamos que menos de meatagseempresas tinham em 2008,
menos de 100 trabalhadores e que 25% das empirdsas tentre 100 e 199 trabalhadores.
Em relacdo as grandes empresas a maior parcele@mtomse entre as 200 e os 499

trabalhadores.

Il.4. Peso das empresas na Amostra Segundo a Naatidade

Quadro 3: Peso das Empresas Nacionais e Estrangesraa Amostra

Empresas Nacionais Empresas Estrangeiras
% %
PME’s 145 72,5 55 27,5
Grandes
Empresas 25 83,33 5 16,66

Fonte: Duné&Bradstreet

Na amostra, 25 empresas, ou seja, 83,33% das grang@esas possuem uma estrutura de
capital nacional e apenas 5 grandes empresas,?46 %0 estrangeiras. As PME’s sao

maioritariamente nacionais: 145 (72,5%) versus295606) que sao estrangeiras.

[1l. Revisdo da Literatura

Nos ultimos anos os efeitos de inovagdes no crestorecondémico e no comércio tém sido
objecto de estudos tedricos e empiri€ds.efeitos da inovacdo tém sido analisados segundo
duas opticas: a inovacdo como elemento fundampatalo desenvolvimento econémico e a
inovacdo como elemento indispensavel a melhorizod#etitividade em mercados cada vez
mais globais. Estes mercados globais passaram ar,immpmo requisito indispensavel, a

inovacao sistematica, permanente, sustentada (blU&0§6).

As questdes da inovacado tém sido abordadas por deeiestudos de casos e através de
estudos econométricos. A inovacao tem assim uml gapé&al no processo de crescimento
economico de longo prazo. Podemos considerar ipais tle inovagéo: inovacao de produto
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ou inovacao de processo. O primeiro define-se gekenvolvimento ou introducdo de um
novo produto e/ou servico com sucesso no mercadegando refere-se as inovacdes de
processo e organizacionais que levam ao aumergmdatividade e ao revitalizar da propria

estrutura organizativa e a garantir uma posicaneteado.

Segundo Cassiman and Martinez-Ros (2007) os rdesltaugerem que a inovacdo de
produto ao invés da inovagcao de processo afectadufvidade da empresa, considerada
uma capacidade inata das empresas. Por isso,uo®&$ém-se debrucado sobre as decistes
gue afectam a produtividade individual e a din@ndae sobrevivéncia das empresas.

Na teoria do ciclo de vida do produto conforme ioagmente apresentada por Raymond
Vernon (1966) os paises exportam produtos inovagdoree posteriormente sdo imitados por

paises em desenvolvimento.

Neste contexto, o factor tempo é um elemento fueddsh para compreender a evolugcdo da

adequacao entre a adopc¢ao de novas ideias e éivelzge do mercado (Tidd et, al 1997).

As decisbes de exportacdo tém sido, também, reldas com empresas de melhor
desempenho ou produtividade. As empresas expoesderdo uma maior produtividade em

relagdo as outras empresas.

Bernard and Jensen (1999) consideram que as easpegportadoras com maior dimensao
tém maiores niveis de produtividade, sdo mais sifes em tecnologia e pagam salarios

superiores.

De acordo com o estudo desenvolvido por Chadh&@j2b0apacidade de uma empresa gerar
exportacdo € muitas vezes visto como um indicad@ave da competitividade e da
capacidade de gerar riqueza. Para este autoryaci@o esta positivamente relacionada com a

exportacao.

Para Lachenmaier and Woessman (2004) a inovacaopFacesso essencialmente enddégeno
(n&o depende de causas exteriores a propria emprasa antes um processo criado dentro
da propria empresa), mas no processo de crescinent®mico existe uma relacao entre
inovacdo e exportacdo. Os autores testaram esstesgputilizando dados ao nivel da
empresa, na Alemanha. Os resultados confirmaraip&ele, sendo ela mais evidente nos

sectores tecnoldgico-intensivos.

Na literatura tedrica sobre a relacdo entre inavacas exportacdes podemos encontrar duas

grandes vertentes. Por um lado, existem modela®mércio internacional (modelo de ciclo



de vida do produto, por exemplo) que tendem a derai a inovacdo como exogena (ver,
por exemplo, Lachenmaier and Woessman , 2004; Rapdr Love, 2002), embora a

inovacéo possa influenciar positivamente as expoes Por outro lado, existem os modelos
gue consideram a inovagao um processo endégen®, BoNProcesso microecondmico que

ocorre dentro da empresa.

Por outro lado, ainda, existem modelos de cresdonemddgeno que tendem a endogeneizar
a taxa de inovacdo e a prever os efeitos dinAmdmogomércio internacional sobre a
actividade inovadora (Olszewki, 2008).

Numa era de mudanca tecnoldgica, o retorno dasag@des é cada vez mais rapido. As
empresas devem acelerar o processo de interndezeéd pelas exportacbes, a fim de
permanecerem competitivas ndo apenas com o0s centasrdomésticos, mas também com
0S concorrentes estrangeiros. Sem inovagdo condiracividade inovadora € rapidamente
imitada em outras partes do mundo. Além disson@agaicdes deste ano podem substituir as

inovacdes do ano passado, tornando-as obsoleidamagnte.

Ozcelik and Taymaz (2004) concluiram que a inovagam factor importante para explicar
ndo s6 o desempenho das exportacdes, mas tamhimem@sdo da empresa, medida pelo
nuamero de empregados. Essa € a hipGtese Schurapatata relacdo positiva entre a

dimensédo da empresa e a inovagao.

Segundo o autor, os resultados deixam claro qugrasdes empresas tém vantagens
diferentes no processo de inovagédo no que dizitesgePME’s. Essas vantagens referem-se
especificamente a uma utilizacdo eficiente e eficEz mecanismos que estimulam

positivamente processos inovadores, especialmentgua acompanham as actividades
tecnoldgicas e contratacdo de pessoal com habeédadpeciais para essas actividades. As
empresas acumulam competéncias na utilizacao das mecnologias e na aprendizagem do

processo de producéo e da implementacao das ires/aco

A concepcao neo-Scumpeteriana de competitividaskenss sobre 0os aspectos evolutivos da
inovagdo como um processo microecondémico que odem&o da empresa. Este processo é
identificado pela busca de conhecimento e técni@asmuladas da natureza da mudanca
tecnoldgica . A inovacao tende a gerar elevadailvgidhde, mas devido ao processo de
imitacdo os lucros tendem a ser lucros normaispmgo prazo. O monopdlio conferido pela

inovacao é, assim, limitado e temporario.



Wakelin (1998) refere que, para além dos precaativek, as diferencas em termos de
inovacdo podem influenciar consideravelmente o artamento das exportacdes, quer pelo

impacto directo de ser uma empresa inovadora,ajtearés dos spillovers do conhecimento.

De acordo com a teoria econdmica serd de espeeaa quiopensdo para ser inovador seja
funcdo crescente da dimensdo da empresa, do cdpitabno, do investimento e da
exportacdo. Contudo, as empresas que sao altanepradentes de empréstimos bancarios
sd0 menos susceptiveis de estar envolvidas emidactes de inovacdo em relacdo as
empresas que financiam as suas actividades de ti&iés do auto-financiamento.

Para Chada (2009) a tecnologia, as actividades em I&D, as capacidades
intelectuais e a criatividade sdo factores fundamentais explicativos dos fluxos de

comércio internacional.

Loof (2009) considera que o investimento em I&Ddup efeitos directos na conquista de
guotas de mercado (logo nas exportacdes) e efeithectos na melhoria da inovacao
doméstica, no know-how de gestdo, na produtividadenpetitividade e economias de
escala.

Damijan and Kostevc (2006) num estudo sobre as esaprda Eslovénia no periodo entre
1994 e 2002 avaliam a heterogeneidade das empoesasiercio externo e o desempenho da

empresa. Consideram, ainda, os efeitos da apreyaizgearning by doinjynas exportagoes.

A estrutura de capital é uma decisdo estratégipmitante na maioria das empresas e joga
um papel importante na estratégia exportadora idasd multinacionais (Aggarwal et al.
2008).

IV. Modelo Explicativo das Exportacdes

Os modelos econométricos utilizados na analise resappretendem avaliar a importancia
dos diferentes determinantes das exportacdes Remtizse estimativas separadamente para
os dois grupos de empresas divididas em 200 PMB® @randes Empresas (GE) para o
horizonte temporal que abrange 5 anos, de 2004-266Risive. Para a completa
especificacdo do modelo iremos definir as hipoteses sinal teoricamente esperado das
diferentes variaveis explicativas. A variavel degemte utilizada sdo as exportacdes

relativamente as vendas. Como os dados fornecelasDun&Bradstreet ndo cobriam todos



0os anos do periodo para a variavel exportacOesdines imputar os valores em falta

considerando que as exportacdes teriam crescicesmataxa das vendas.

IV.1. Variaveis Explicativas e Sinais Teoricament&sperados

De acordo com os dados fornecidos pela D&B condides as seguintes hipoteses
explicativas?
* IDADE

Hipdtese: H& uma relagdo positiva entre as expietae a idade da empresa

A variavel idade representa um factor de contingéraevido as consequéncias que advém
do acumular de experiéncias ao longo do tempo,igsar € de esperar um sinal positivo
(Lima, 2010).

As empresas mais jovens apresentam taxas de cezdgoimais elevadas na fase inicial do
seu ciclo de vida, ou seja, ap0s assegurarem a&@éofmcia, estas empresas passam a
apresentar taxas de crescimento menores. De acond@ teoria do ciclo da vida do produto
de Raymond Vernon (1966) depois da fase inicialgeilm a empresa vende para o mercado
interno segue-se uma fase de exportacdo. Logo,peesenecessita de ter uma dada idade

para comegcar a exportar.

* PRODUTIVIDADE

Hipotese: Quanto maior a produtividade maioresosaséexportacoes

A Variavel produtividade é definida como o quoceeahte o VAB (valor acrescentado bruto
= valor bruto da producdo — consumos intermédiog)rgimero de trabalhadores. Com o
aumento da produtividade reduzem-se os custogiositde producdo. Logo é de esperar que
com a reducao dos custos unitarios a empresa agmaestia competitividade e as suas
exportacdes. Assim o sinal teoricamente esperadosi@al positivo (ver Cassiman and
Martinez-Ros (2007) 2007; Girma et al., 2002).

2 A variavel remuneracdes totais dos trabalhaderesnuneracdes per capita eram duas variaveisatipts
gue desejariamos ter considerado tanto nas equdgdexportacdes como nas equacdes da inovacéo.
Infelizmente néo foi possivel obter esses dados.

Se esta variavel se revelar estatisticamente mfimfisativa uma alternativa € utilizar separadaragamo

variaveis explicativas, as variaveis VAB e numeedrdbalhadores.



e CAPITAIS PROPRIOS

Hipotese: Quanto maiores 0s capitais proprios reaiserao as exportacoes

O capital proprio corresponde ao patriménio liguldoempresa e é composto pelas seguintes
rubricas com traducdo contabilistica: capital dpadieservas, prestacdes suplementares e

resultados transitados

Os capitais proprios podem ser considerados consopassivel forma de financiamento das
actividades de investimento e exploracédo das emprgsor outro lado, representam o

patriménio da empresa num determinado momento.
O sinal teoricamente esperado € o sinal positivo.

e RESULTADOS LiQuIDOS

Hipotese: Quanto maiores os resultados liquidosmesiserdo as exportacdes

Os Resultados Liquidos sdo um resultado de nattirggraceira que traduz erformance
econdémico-financeira de uma determinada empresantidade durante um determinado
periodo de tempoQO sinal teoricamente esperado para o coeficiers&adriavel € positivo.
Por hipdétese, um aumento dos resultados liquidaweaia a capacidade de auto-
financiamento, reunindo as condi¢Ges para aumensala producdao, nomeadamente para o

mercado externo.

 |&D

Hipdtese: H& uma correlacdo positiva entre as daspam 1&D e as exportacges.

I&D — Despesas em investigacdo e desenvolvimentainal teoricamente esperado é

positivo, uma vez que, quanto mais se investe esigpo mais inovadores e competitivos se
tornam os seus produtos e/ou servigos, por esdargiaima vantagem competitiva face aos
concorrentes, com um efeito positivo sobre as sypsrtacdes (Lachenmairer e Woessmann
2004; Cassiman and Martinez-Ros 2007).

* PROPRIEDADE
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Hipotese: As empresas de capital estrangeiro ex@arimais que as empresas de capital

nacional.

A variavel Propriedade é uma variavel dummy ouitatala que assume o valor 1, se a
empresa é de capital estrangeiro e zero , no caEAGo ( neste caso, se a empresa é de

capital nacional).

1,se a propriedade é estrangeira

Propriedade :{ o
0, caso contrario

V. 2. EQUACAO GERAL A ESTIMAR

Relativamente aos modelos de painel estaticoszautiise os seguintes estimadores: OLS
(Ordinary Least Squareskstimador de Efeitos Fixdfixed Effects Modelg Estimador de
Efeitos AleatériofRandom Effects ModekEomo variaveis explicativas consideramos sO as
gue foram seleccionadas. Houve varidveis que naoreselaram estatisticamente
significativas ou que apresentavam uma elevad&legé&o (detectada através da matriz das

correlacdes) e foram eliminadas do modelo seleadion

Xit = Po+ P1 (Productividade)+ B, (CP)it +p3(ID)it+ Bs(ldade)it +ps(Propriede)it+y; +U;

emquei=1, 2,....200 empresas (para as PMEX=),2,i..30 ( para as grandes empresas);
t=2004, 2005,...,2008;

E(Ui)=0e Var(Uy) =¢°

Os factores que afectam diferentemente cada emaodsaago do tempo estéo reflectidos no
termo n; .Consoante se considere que esses efeitos saaiti@&lypor um conjunto de
constantes desconhecidas, ou por um conjunto deves aleatorias assim temos o modelo
de efeitos fixos ou 0 modelo de efeitos aleatoseste de Hausman permite decidir qual o
melhor estimador a utilizar sob a hipétese nulaedttimador de efeitos aleatérios ser o
estimador apropriado (RE versus FE). Se os efdiims fossem iguais para todas as
empresas poder-se-ia utilizar o estimador OLS.sfetda F testa a hipétese nula dos efeitos
serem iguais. Assume-se por hip6tese que todasrés/eis explicativas sdo exdgenas e
independentes do seu termo residual aleatoriotpdeeo i e t.
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IV.3. ANALISE DOS RESULTADOS
IV.3.1. ANALISE PARA AS GRANDES EMPRESAS

Quadro 4 - Variaveldependente: Exportacdes em relacdo as vendas

oLSs
Fixed Effects Model Random Effects Model
Produtiv 6,108E-07 3,191E-07 1,914E-07
(1,119) (3,917) #xx (1,871) =*
CP -3,780E-11 9,35E-10 1,40E-10
(-0,3149) (1,862) * (0,573)
1&D -8,84E-08 8,42E-08 -2,57E-08
(-0,7792) (-2,046) * (0,951)
Idade -5,54E-03 0 -0,224
(-0,559) (0) (-1,344)
Propriedade -0,256 0 -0,222
(-2,591) #* (0) (-0,984)
C 0,344 0,484
(1,441) (2547) *kk
N 35 35 35
Adjusted B 0,114 0,992 0,078

F Test A,B = Ai,B: F(14,15)=279,91

P-value =

0,0000 Chisq(1)= 3,2886
Hausman Test (K. RE VS

FE) P-value = 0,0698

Legenda: N — Numero de observacgoes..

Nota: A estatistica -t (corrigida de heterocedasticijlaheontra-se entre parénteses.

*** . Representa um nivel de significancia de 1%; tepresenta um nivel de significancia de 5%-e *
representa um nivel de significancia de 10%.

No quadro 4 apresentamos 0s resultados da estirpag@@as grandes empresas, utilizando os
trés estimadores. Como se podera ver o numerbseacoes € pequeno, porque os dados
para algumas variaveis sO existem para poucos @n@s o quadro com a estatistica
descritiva). Nesse caso, as conclusdes que possearasm relacdo as grandes empresas sao
tiradas sob muita reserva. Pelo teste da F podesrogue o estimador OLS ndo é o mais
apropriado: rejeita-se a hipotese nula dos eféixos serem iguais para todas as empresas
(ou o0 que é 0 mesmo, rejeita-se a hipotese davaetia dos efeitos fixos individuais). De
acordo com o teste de Hausman e para um nivebddicincia de 7% rejeita-se também a
hipétese nula do estimador de efeitos aleatériosuse estimador apropriado (rejeita-se a
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hipétese nula de auséncia de correlacao entreeiteEfixos individuais ndo observaveis e as
variaveis explicativas). Logo devemos utilizar treador de efeitos fixos. Por isso a analise
¢ feita a partir das estimativas obtidas usandoesttmador.Assim, podemos concluir que as
varidveis Produtividade, Capitais Proprios (CPheestigacdo e Desenvolvimento (1&D) se
revelaram estatisticamente significativas e cominmal steoricamente esperado (o sinal
positivo). Assim, tanto o aumento da produtividam®ano o aumento dos capitais proprios e
da investigacao e desenvolvimento levam ao aundagcexportacbes em percentagem das
vendas nas grandes empresas. Quanto as variasdis édPropriedade como sédo constantes
acabam por ser eliminadas quando se usa este @stintpe faz uma transformacéo dos
dados que leva a esse resultado (diferenca endoctapédia).

IV.3.2. ANALISE PARA ASPME’s

Quadro 5: Variavel dependente: Exportacdes em relacédo adasen

OLS
Fixed Effects Model Random Effects Model

Produtiv 6,9703E-07 1,66242E-06 6,95843E-07

(4,984) e (0,378) (2,461) **
cP -9,4751E-08 -1,65948E-08 -1,8561E-08

(4,789) sxx (-0,317) (1,147)
1&D 3,7138E-07 2,80605E-08 3,306E-08

(3,131) s (1,751) * (3,428) Hxx
Idade 3,7138E-07 0,0 3,3306E-08

(-0,255) (0) (0,379)
Propriedade 0,234 0,00 0,174

(2,699) #xx 0,00 (2,446) *k
c 0,148 0,2100

(2,808) (4,096)
N 283 283 283
Adjusted R 0,2117 0,896 0,154

F Test A,B = Ai,B: F(90, 187)=21,216
P-value = 0,0000
Hausman Test (H. RE VS FE)

Chisq (3) = 0,5634
P-value = 0,9048

Legenda:N — Numero de observacdes

Nota: A estatisticat (corrigida de heterocedasticifl@eontra-se entre parénteses.
*** . Representa um nivel de significancia de 1% representa um nivel de significancia de 5% eepresenta

um nivel de significancia de 10%.
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No caso das PME's temos 283 observacfes pelo dueeasido da amostra ja nos permite
tirar conclusdes mais seguras. Analisando o quadodeste da F diz-nos novamente que néo
devemos usar o estimador OLS ( a diferenca doweffkos individuais é relevante). Entre

o estimador de efeitos aleatorios e o estimadafei¢os fixos o teste de Hausman diz-nos
gue é adequado usar o estimador de efeitos alEa{@ceitacdo da hipétese nula de auséncia

de correlacdo entre os efeitos fixos individuais oldservaveis e as variveis independentes).

Temos quatro variaveis estatisticamente signifieatie cujo coeficiente tem o sinal igual ao
gue era teoricamente esperado (0 sinal positiv®)vaaiaveis explicativas produtividade,
investigacdo e desenvolvimento, idade e propriedaflssim, quando aumenta a
produtividade, a 1&D e a idade isso leva ao aumédatoexportacdes das PME's (exportacdes
em percentagem das vendas). Da mesma forma peliseada coeficiente da variavel
dummy (propriedade) verificamos que as PME's egéiaas tém uma propensao a exportar
maior que as PME's nacionais (o efeito sobre @mréxportacfes/vendas € maior quando a

empresa é estrangeira).

V. MODELO EXPLICATIVO DA INOVACAO NAS GRANDES EMPRESAS E NAS PME"s

V.1.VARIAVEIS EXPLICATIVAS E SINAIS TEORICAMENTE ESPERADOS

* EXPORTACOES EM PERCENTAGEM DAS VENDAS

HIPOTESE H& uma correlacdo positiva entre as exportacdanavacao tecnoldgica.

No modelo anterior consideramos que o aumento @eaagéo tecnologica tinha um efeito
positivo sobre 0 aumento das exportacfes. Agoraideramos que, por sua vez, 0 aumento
das exportag@es influenciard positivamente a irfavégcnologica. Logo o sinal esperado é o

sinal positivo (Basile 2001).

e CAPITAIS PROPRIOS
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HIPOTESE O aumento dos capitais proprios tera um efeito tiposisobre a inovacao

tecnologica
A justificagcdo teorica reside no facto de com o antm dos capitais proprios a empresa
poder ter uma politica de auto-financiamento e méeimanceiros para desenvolver

actividades de 1&D (Jesus et al. 2001).

e RESULTADOS LiQuIDOS

HiPOTESE Quanto maior o Resultados liquido maior sera ostiveento em 1&D

A justificacéo tedrica é semelhante a que apresm#fara 0s capitais proprios.

* PROPRIEDADE

HIPOTESE As empresas de capital estrangeiro investem mai&Bm

Geralmente as firmas multinacionais tém uma dinegsé& lhes permite dedicar uma parte
dos seus meios financeiros as actividades e I&D. dtgro lado, mesmo as PME’s
estrangeiras poderdo ter uma cultura e um conhatem#@os mercados que as leva a
privilegiar a criacdo de novos produtos e dai @s&dade do investimento em 1&D.

V.2. EQUA(;AO GERAL A ESTIMAR

IDit = Bo+ BXit +B2CPi+B3RLii+B4sPROPRIEDADE+ 1 +Ujt

E(Uy)=0e Var(Uy) =c?

ni representa os efeitos fixos ao nivel de cada esapre

V.3.ANALISE DOSRESULTADOS

V.3.1.ANALISE PARA AS GRANDES EMPRESAS
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Quadro 8: AS DETERMINANTES DA DESPESA EM |&D NAS GRANDES EMPRESAS

Variavel dependente: 1&D

oLs
Fixed Effects Model Random Effects Model
X IV -36067,7 -656386 -1,862E+04
(-0,692) (-1,064) (-0,129)
CP 1,654E-04 0,018 1,683E-03
(87,15) (4,0829) x* (7,339) #xx
RL -6,349E-03 7,926E-03 6,297E-03
(-124,93) (-1,9776) * (-6,111) s
Propried -69493 0 -53661,1
(-2,232) ©) (-0,3826)
C 69067,2 48853,6
(2,259) (0,756)
N 35 35 35
Adjusted R 0,5259 0,792 0,524

F Test A,B = Ai,B: F(14,16)= 3,7428

P-value = ,0067 Chisq(2) = 13,802
P-value = 0,001

Hausman Test (H. RE VS FE)

Legenda:N — Numero de observacdes.

Nota: A t-statistic (corrigida de heterocedasticidad&amtra-se entre parénteses.

** _ Representa um nivel de significancia de 1%, *epresenta um nivel de significAncia de 5%-e *

representa um nivel de significancia de 10%.

Novamente temos um pequeno numero de observached (o, a analise dos resultados
tem de ser feita sob alguma reserva. Pelo testerdgitamos a hipotese nula da irrelevancia
da diferenca dos efeitos fixos pelo que ndo podemsas o estimador OLS. Pelo teste de
Hausman rejeitamos a hipdtese nula de ausénciardelagdo entre os efeitos fixos e as

variaveis explicativas, pelo que o estimador adeqéao estimador de efeitos fixos.

Verificamos que ha duas variaveis explicativasatessicamente significativas: a variavel -
capitais proprios (CP) e a variavel resultadosidiog (RL). A primeira apresenta um
coeficiente positivo, teoricamente esperado, pal ym aumento dos capitais proprios tera
um efeito positivo sobre o aumento das exportagdepercentagem das vendas. Quanto a
variavel RL o seu coeficiente €, também, positidopque um aumento dos resultados
liquidos terd um efeito positivo sobre as despesas&D: Estes resultados eram esperados.

Mas, como dissemos anteriormente, s6 com uma amasiior poderemos ver se este
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resultado se mantém ou n&o. Por enquanto sdoa@ssilijue apresentamos sob reserva

devido ao reduzido numero de observacgoes.

V.3.2ANALISE PARA ASPME’s

QUADRO 9: AS DETERMINANTES DA DESPESA EM I&D PARA ASPME’S

PME’S
Variavel dependente: 1&D

OLS
Fixed Effects Model Random Effects Model
X IV 760920 1,15E+06 843104
(1,868) * (0,9926) (2,772) e
cp 0,026 5,013E-03 0,012842
(2,631) wxx (0,2321) (1,337)
RL -0,198 -0,12155 -0,1313
(-1,553) (1,950) = (-5,709)
Propried -185472 0,00 -147591
(-0,624) (0,00) (-0,4915)
C 125532 96456,5
(0,6409) (0,5231)
N 283 283 283
Adjusted B 0,173 0,756 0,165

F Test A,B = Ai,B: F(90, 188)= 8.3564

P-value =

0,0000 Chisq (3) = 0,514
Hausman Test (B. RE VS

FE) P-value = 0,9158

Legenda: N — Numero de observacdes.

Nota: A t-statistic (corrigida de heterocedasticidad®)antra-se entre parénteses.

*** . Representa um nivel de significancia de 1%-*epresenta um nivel de significAncia de 5% eepresenta
um nivel de significancia de 10%.

Na andlise das determinantes da despesa em I&DPNHS's, o modelo seleccionado,
atendendo ao teste de Hausman, é o modelo desed¢atatorios: aceita-se a hipotese nula de
auséncia de correlacao entre os efeitos fixos hdereaveis e as variaveis explicativas. O

namero de observagfes é relativamente elevado qB8&rvacbes) e temos duas variaveis
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estatisticamente significativas: as exportacdes pamcentagem das vendas (X/V) e os
resultados liquidos (RL). O aumento das exporta¢ées um efeito positivo sobre as
despesas em 1&D por parte das PME's. No entardontento dos resultados liquidos (RL)
tem um efeito negativo sobre as despesas em I&DPME’s. Este resultado ndo era

teoricamente esperado.

V1. CONCLUSAO

Das 200 PME’s exportadoras utilizadas no estudmabs 30% iniciou a sua actividade entre
1990 e 2000 e 15% depois do ano 2000. Ou seja 48%ndiores PME’s exportadoras séo
relativamente jovens: tém menos de 20 anos. Quasitgrandes empresas exportadoras,
verificamos, também que das 30 maiores, cerca &6 #3n menos de 20 anos. Neste
dominio parece ndo haver grande diferenca entr®ME’s exportadoras e as grandes
empresas exportadoras. No entanto, é preciso rapleaa amostra é diferente para os dois
grupos de empresas: 200 PME’s versus 30 grandesesampexportadoras. Quanto ao
numero de trabalhadores das empresas da amostificameos que nas PME's a
predominéancia vai para as empresas que tém mdi8Ql&abalhadores (60%) e que nas 30
grandes empresas exportadoras ndo ha nenhuma aoos ohe 200 trabalhadores. Quanto a
propriedade do Capital, constatou-se que das 200 #bkportadoras 27.5% sao estrangeiras
e que das 30 grandes empresas 16.6% sao tambémgestis. Como foi referido, o critério
seguido para a definicdo de PME foi a verificac&2ddos 3 critérios: menos de 250
trabalhadores, volume de negdcios inferior a 50@e$ de euros e balango ndo exceder os 43

milhdes de euros.

Quanto as determinantes das exportacdes (em pageemtdas vendas) verificamos que nas
grandes empresas o aumento da produtividade, dutaisaproprios e da despesa em
investigacdo e desenvolvimento (I&D) tém um ef@itsitivo sobre as suas exportagdes, ao
passo que nas PME’s os capitais proprios ndo térefeito estatisticamente significativo
sobre as suas exportacdes, mantendo-se, contutkt® mositivo da produtividade e das
despesas em I&D. Nas PME’s a variavel Propriedade de capital nacional ou capital
estrangeiro) é também importante, sugerindo osltagms que as PME’s estrangeiras

exportam mais que a PME’s nacionais. No caso dasdgs empresas nao foi possivel
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estimar o efeito desta variavel Propriedade, poogjegtimador utilizado n&o o permite.

Quanto as determinantes das despesas em investigag&envolvimento (I&D) verificamos
gue o aumento dos capitais proprios e dos resgltégiaidos tem um efeito positivo sobre as
despesas em I&D nas grandes empresas ao passoaquME’s é o aumento das
exportacdes que leva ao aumento das despesas enN&&IPME’s, e contrariamente ao que
era esperado, o aumento dos resultados liquidosrerfeito negativo sobre as despesas em
I&D. O facto de a empresa ser nacional ou estraagefio se revelou estatisticamente
significativa no caso das PME’s. No caso das gmaratapresas, devido ao estimador
utilizado, o estimador de efeitos fixos, ndo fosgiwel estimar o coeficiente da variavel

Propriedade (variavel qualitativa).

Por ultimo, € importante referir que as conclusfieselacdo as grandes empresas devem ser
vistas com alguma reserva porque o numero de cdogEes € pequeno e que nao foi possivel
termos os dados para as remuneracdes por trabglladpe certamente influenciara na
variacdo das exportacdes, tanto das PME’s com@rdasles empresas. Por outro lado, a
andlise econométrica é uma andlise estatica. Udlsamlindmica, utilizando os estimadores
adequados, permitira resolver os problemas de endidpde que possam existir, atendendo
a que que ha uma influéncia reciproca entre asrexqgi@s e a inovacao tecnoldgica.

Preencher, pelo menos, estas lacunas € o nosathtratluma futura investigacao.
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Anexos

ANEXO |. ESTATISTICA DESCRITIVA

[.1. MODELO EXPLICATIVO DAS EXPORTACOES

QUADRO |. GRANDES EMPRESAS

XV PRODUCTIV CP ID IDADE PROPRIED
Mean 0.194006 33967.54 77736529 618999.5 26.76667 0.166667
Median 0.087958 23047.46 6974902. 42984.08 26.00000 0.000000
Maximum 1.000000 365598.1 1.53E+09 16513162 72.00000 1.000000
Minimum 4.07E-06 3.981407 -1426751. 112.5400 5.000000 0.000000
Std. Dev. 0.263434 45302.46 2.89E+08 2611808. 16.42694 0.373927
Skewness 1.721091 4.894239 4.340288 5.356951 0.707311 1.788854
Kurtosis 5.278077 32.88547 20.27976 30.55426 2.926233 4.200000
Observations 90 115 114 63 150 150
QuADRO Il. PME’"s
XV PRODUCTIV CP ID IDADE PROPRIED
Mean 0.309898 123888.7 12342842 1274736. 27.39196 0.275000
Median 0.147150 36347.09 8152495. 64005.56 21.00000 0.000000
Maximum 1.115726 10503405 2.04E+08 92140323 185.0000 1.000000
Minimum 0.000000 -3423774. -2.30E+08 0.000000 2.000000 0.000000
Std. Dev. 0.340101 653234.2 25340627 8483029. 22.97070 0.446738
Skewness 0.803359 11.48196 -0.080352 9.346600 2.667082 1.007807
Kurtosis 2.184484 165.4804 40.19592 90.85702 15.01984 2.015674
Observations 512 845 832 471 995 1000

Os quadros | e Il apresentam a estatisticas tleactdas variaveis utilizadas nos modelos
explicativos das exportacédo/vendas (X/V). Da arais quadro | para as grandes empresas é
possivel verificar que a varidvel exportagfes/venassume o valor médio de 0,194, um
desvio padréao de aproximadamente 0,26 e a assaniBkewness) de 1,72. Alias a assimetria

apresenta valores positivos para todas as varjavejse significa uma assimetria a esquerda
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(média superior a mediana). Nas PME’s a variavpbracao/vendas tem uma média de
0,309, um desvio padrédo de aproximadamente 0,3#ssimetria apresenta um valor de 0,80.
Também aqui a assimetria apresenta valores pasipam todas as variaveis, o que significa
uma assimetria positiva ou a esquerda. Ao contdirique seria de esperar o valor médio das

exportacdes/vendas é maior nas PME's.

No que refere as variaveis explicativas verificagae a Produtividade, Idade, Propriedade
sao variaveis com uma disperséo de valores elepataps desvios-padrdo sao superiores as

suas médias nos dois tipos de empresas (PME sidegrampresas).

No que se refere a curtose, uma medida que caracteachatamento da curva da funcéo de

distribuicdo € leptocurtica, ou seja, bastanteriddidla’e concentrada.

|.2. MODELO EXPLICATIVO DA |NOVACAO

QUADRO Ill. GRANDES EMPRESAS

ID X CP RL PROPRIED
Mean 618.999.5 0.194006 77.736.529 150.541.61 0.166667
Median 42.984.08 0.087958 6.974.902. 582.694.5 0.000000
Maximum 16513162 1.000000 1.53E+09 3.59E+08 1.000000
Minimum 112.5400 4.07E-06 -1.426.751. -2.059.271. 0.000000
Std. Dev. 2.611.808. 0.263434 2.89E+08 61.102.436 0.373927
Skewness 5.356951 1.721091 4.340288 4.617417 1.788854
Kurtosis 30.55426 5.278077 20.27976 23.21882 4.200000
Observations 63 90 114 112 150
Quadro IV. PME’s

ID X CP RL PROPRIED
Mean 1274736. 0.309898 12.342.842 1.062.802. 0.275000
Median 64005.56 0.147150 8152495. 769.275.8 0.000000
Maximum 92140323 1.115726 2.04E+08 23.338.982 1.000000
Minimum 0.000000 0.000000 -2.30E+08 -323.421.26 0.000000
Std. Dev. 8483029. 0.340101 25340627 4.074.926. 0.446738
Skewness 9.346600 0.803359 -0.080352 -1.640940 1.007807
Kurtosis 90.85702 2.184484 40.19592 21.06313 2.015674
Observations 471 512 832 830 1000
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Os quadros Il e IV apresentam a estatisticas ii@asr das variaveis utilizadas nos modelos
explicativos da inovacéo tecnolégica (I&D). Da @&l possivel verificar que o valor médio

da 1& D é de 1274736 com um desvio padrao de apradamente 8483029 nas PME’'s e a
assimetria (Skewness) apresenta valores positvagje significa uma assimetria para a
esquerda (média superior a mediana). Nas GrandpseBas a média da variavel 1&D é de

618999.5, com um desvio padrao de aproximadam26iel808 e a Skewness apresenta
valores positivos, ou seja, assimetria, também cuezda. No que refere as variaveis

explicativas verifica-se que as variaveis X (exppdes relativamente as vendas), RL

(Resultado Liquido) e Propriedade sédo varaveis eensg verifica uma grande dispersao,

pois os desvios-padrdo sao superiores as suassr@xdiambos os grupos de empresas. No
gue se refere a curtose, medida de dispersdo gaetexddza o achatamento da curva da

funcdo de distribuicéo € leptocurtica, ou seja, lmpstante “afunilada’e concentrada.

ANEXO Il. MATRIZES DAS CORRELAGOES NO MODELO EXPLICATIVO DAS EXPORTACOES

Grandes Empresas

X Productivid | CP ID Idade Propried
X 1
Productiv 0,044 1
CP -0,045 0,736 1
ID -0,056 0,547| 0,584 1
Idade -0,134 0,394 0,529 0,362 1
Propried -0,027 -0,151] -0,115] -0,132 0,108 1
PME’s
X Imput Productiv CP ID Idade Propried
X 1
Productiv 0,102 1
CP 0,318 -0,066 1
ID 0,194 -0,022] 0,119 1
Idade -0,014 -0,056| 0,035 0,02 1
Propried 0,286 -0,02| -0,006f 0,002 0,004 1
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Da analise efectuada a matriz das correlacbes masd€& Empresas e nas PME’s
concluimos que existe um baixo grau de correlagéi® @s variaveis independentes, o0 que

nao permite considerar muito significativos osteede multicolinearidade.
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