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Capital Investido

¢ NFM=Existéncias+Clientes-Fornecedores+Res.Tesouraria
e CI(NFM)=NFM -NFM ¢

Fluxos Financeiros do Investimento

e CFG = Recebimentos;— Pagamentos
CFG=[-Cl+ VR- ANFM ] +CFE;
CFE(=RL{+ A+ Aj+ P+ EFFin,
FCF. = RAIEF; x (1-T) + A+ Ajit + P, — Investimento ;
Definicbes de WACC:
(Fluxo= CFG) WACC; =wy Kd; + (1 —wy ) Ks;
(Fluxo= FCF) WACC;=wyq Kdi (1=T)+ (1 —wq) Ks;
o CFGAt = CFG; + Recebimentos de financiadores \ — Pagamentos a financiadores

Financiamento do Investimento

o  WACC = wg kg + Wy Ky
e APV= VAL do investimento financiado 100% com capitais proprios + valor actual da
poupanca fiscal pelo pagamento de juros
e Ks = Rg + prémio de risco
e Prémioderisco;=(Ry—Rr) [,
Cov(Ri,RM)
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Seleccgao de Projectos

e VAL no projecto convencional:
CF. CFE, CFE VR
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o VAL (férmula genérica):
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o Periodo de Recuperagao do Capital Investido (Payback period) ndo ajustado
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o Periodo de Recuperagao do Capital Investido (Payback period) nao ajustado
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e Modelo do VAL Ajustado (Adjusted Present Value), APV
-~ FCF N kdD,T

AP ey
o (I+ksy) = (1+kd)

APV =

Decisoes em Contexto de Incerteza

e VAL (pelo MEC)

= a,CFG,
VAL=) ——
= (1+ Rf)
e VAL (com prémio de risco)
-~ CFG,
VAL=) ——
= (1+ ks)

ks = Rf+] ﬂProject (R, = Rf)]



